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КУР С Консалтинг 
Ваши  финансы   в зяли  к урс   н а  прибыль 

Здоровье – дороже всего 

Акции фармацевтических компаний обещают 

инвесторам стабильную прибыль 

В  Германии  в  последние  недели  вновь  резко  обострились  споры  о  реформе  системы 

здравоохранения. Несмотря на сравнительно высокий уровень услуг, оказываемых населению, 

с  финансовой  точки  зрения  система  хронически  больна. Почти  каждый  год  растут  взносы  в 

медицинские страховые кассы, удлиняется перечень лечебно­профилактических мероприятий, 

которые пациент должен дополнительно оплачивать, увеличивается стоимость лекарств. 

Однако  давайте  посмотрим  на  происходящее  с  другой  точки  зрения.  За  всеми 

отдельными  рецептами  и  врачебными  кабинетами  стоит  одна  из  мощнейших  отраслей 

современной экономики, которая умудряется последовательно развиваться несмотря на спады 

в  экономике  или  финансовые  проблемы  в  системе  здравоохранения  того  или  иного 

государства.  Ведь  даже  в  Германии,  где  эти  проблемы  сейчас  выражены  довольно  явно, 

расходы жителей на медицину и – в широком смысле – на поддержание собственного здоровья 

несмотря  ни  на  что  растут.  И  это  ­  общемировая  тенденция.  Так,  по  расчетам  экспертов 

Организации  экономического  сотрудничества  и  развития  (OECD),  к  2050  году  население 

планеты будет тратить на медицину вдвое больше, чем сейчас! 

Причин  такого  развития  несколько.  Прежде  всего,  это  увеличение  численности 

населения Земли и продолжительности жизни. Статистика посчитала, что каждый месяц число 

людей  старше  65  лет  увеличивается  на  нашей  планете  на  миллион  человек.  Соответственно 

растет  необходимость  в  лекарствах  и  медицинском  обслуживании.  При  этом  если  раньше 

процесс  ускоренного  старения  населения  отмечался  только  в  развитых  странах  Запада,  то 

теперь схожие демографические тенденции наблюдаются и в Китае, Индии, Бразилии. 

Другое  основание  ожидать  увеличения  расходов  на  медицину  –  общий  рост 

благосостояния, а также сопровождающая его перемена в сознании людей. Оказавшись перед 

выбором  –  купить  новый  телевизор  или  пройти  какой­нибудь  курс  оздоровления  – 

современный  человек  всё  чаще  выбирает  второе.  Ведь  здоровье  и  бодрый  вид  постепенно 

становятся неотъемлемой  частью имиджа преуспевающего и  счастливого  человека. Наконец,
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важную роль играет и стремительное развитие науки. Сегодня она готова предложить пациенту 

такие услуги, которых до недавних пор просто не существовало – и таким образом открыть для 

себя новые источники дохода. 

Словом,  никакие  проблемы  в  системе  здравоохранения  отдельно  взятой  страны  и 

никакие  попытки  тех  или  иных  государств  ограничить  удорожание  медицинских  услуг  не 

переломят мировой  тенденции и  не  смогут  радикально испортить  перспективы отрасли. При 

этом  частным  лицам  отведена  в  этом  процессе  вовсе  не  только  лишь  роль  статистов  –  или, 

точнее говоря, пациентов и потребителей медицинских услуг. У каждого инвестора, пусть даже 

и  с  весьма  скромными  сбережениями,  есть  возможность  вложить  деньги  в  эту 

многообещающую отрасль и поучаствовать в ее развитии. 

Самым простым и демократичным методом является покупка паев специализированных 

ПИФов  ­ паевых инвестиционных фондов. Под «специализированными» мы в данном случае 

имеем в виду фонды, вкладывающие деньги клиентов в ценные бумаги только тех компаний, 

которые  действуют  в  сфере  медицинских  услуг.  А  палитра  таких  услуг  крайне  широка: 

разработка и  выпуск  лекарств,  производство медицинской  техники, обслуживание больниц и 

клиник, биотехнология. В целом, каждое из этих направлений подходит для вложения денег, 

но  не  каждое  мы  бы  порекомендовали  инвестору,  не  имеющему  возможности  регулярно 

следить  за  фондовыми  рынками.  Так,  инвестиции  в  биотехнологию  –  пожалуй,  наиболее 

перспективную сферу – связаны всё­таки со значительным риском. 

Напротив,  более  предсказуемыми  –  и  подходящими  для широкого  круга  инвесторов  ­ 

являются  фонды  акций  крупных  фармацевтических  компаний.  Каждая  из  них  выпускает  на 

рынок  сразу  несколько  хорошо  зарекомендовавших  себя  лекарств,  а  потому  риск  резкого 

удешевления их акций не так велик, как  у ­  обычно небольших – биотехнологических фирм. 

Ну,  а  приобретая  паи  фонда,  инвестор  вкладывает  деньги  даже  не  в  одну,  а  сразу  в  десятки 

солидных фармацевтических компаний. В таблице мы привели три известных ПИФа, которые 

клиенты  банков  или  сберкасс  в  Германии  без  труда  смогут  приобрести  в  своем финансовом 

институте. 

Тот  же,  кто  немного  разбирается  в  медицине  и  готов  рискнуть,  может  купить  акции 

отдельных компаний. Среди наиболее перспективных эксперты сегодня выделяют британскую 

GlaxoSmithKline. Она весьма успешна в разработке препарата от вируса птичьего гриппа H5N1, 

а кроме того уже смогла утвердиться на рынке со своими лекарствами для больных астмой и 

диабетом.  Чуть  менее  очевидны,  но  тоже  весьма  неплохи  перспективы  и  мирового  лидера 

отрасли – американского концерна Pfizer. Производитель широко известной «виагры» сейчас 

проходит период реструктуризации.
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В завершение отметим, что вложения денег в фармацевтическую отрасль, конечно, тоже 

связаны с риском: конкурентная борьба и постоянно растущие расходы на научные разработки 

уменьшают  прибыли  фирм.  Однако  сейчас шансы,  на  наш  взгляд,  перевешивают  риски,  и  в 

условиях  ожидаемого  охлаждения  мировой  экономической  конъюнктуры  сравнительно 

устойчивая фармацевтика будет привлекательным объектом для инвестиций. 

Название 

ценной бумаги 

Вид ценной 

бумаги/фин. группа 

(у ПИФов) 

Номер ценной 

бумаги (ISIN) 

DWS Pharma­Aktien Typ O  ПИФ/Deutsche Bank  DE 0009769851 

dit­Health Care  ПИФ/Dresdner Bank  DE 0006337835 

Deka­PharmaTech  ПИФ/Sparkasse  IE 0005258151 

GlaxoSmithKline  акция  GB 0009252882 

Pfizer  акция  US 7170811035 

Агентство экономической информации «ИнфоКапитал» 

2006 г. 

Публикации  агентства  «ИнфоКапитал»  носят  исключительно  информационный  характер.  Как  и  другие 

публикации подобного рода, они не могут служить гарантией получения прибыли. 

Запись на платные телефонные консультации у экспертов агентства «ИнфоКапитал» и фирмы 

«КУРС Консалтинг» ­ на сайте www.kurs­consulting.de или по тел. в Кельне 0221 – 340 61 80

http://www.kurs-consulting.de/

